T.C. ISTANBUL 10. ASLIYE TiCA:RET MAHKEMESI
SAYIN BASKANLIGI’NA

BiLIRKISi RAPORU

DOSYA NO : 2010/410 Esas
DAVACI : Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi A.S.
VEKILI : Av. Necedet Budak

DAVA KONUSU _: Oz Sermaye Tespiti

ACIKLAMALAR VE TALEP

Tespit Talebinde Bulunan Sirket vekili. 07.06.2010 havale tarihli dilek¢esinde
Ozetle: “Sermave Pivasast Kurulunun birlesme ile ilgili I 31 nolu tebliginin 6.
Maddesi kapsammda miivekkil sirketlerin birlesme isleminin gerceklesebilmesi
icin her iki sirketin oz kavnaklarinin tespitinin gerektigi” hususlarini beyanla.
miivekkil sirketlerin birlesme iglemine ve sermayelerine esas teskil etmek iizere
tespit tarihi itibartyla her iki sirket 6z kaynaklarinm degerinin belirlenmesini
talep etmistir.

BILIRKISININ GOREVI

Sayin Mahkeme. 08.06.2010 tarihli ara kararinda bilirkiginin gorevini 6zetle: “davaci
sirketlerin birlesme ve sermavelerine esas teskil etmek iizere tespit tarihi itibariyla her
iki sirketin ozkaynaklarvun tespitine” seklinde belirlemistir.

iNCELEME

I- Sirketlerin Hukuki Yapilar ve Oz Kaynaklarinin Tespiti

A- GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR
ANONIM SIRKETI'nin (birlesme yoluyla devir alacak sirket) Hukuki
Yapisi ve Net Varhk Durumu

(1) Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunda 381801-329383 sicil numarasi ile kayith
bulunan Galatasaray Sportif Smai ve Ticari Yatmmlar Anonim  Sirketi'nin
sermayesi  2.035.000,00 (Ikimilyonotuzbesbin) TL olup, ana sozlesmesinin
26.11.1997 tarihinde tescil edilerek kuruldugu saptanmistir.

2y 28.02.2010 ve 31.05.2009 tarihleri itibarivle hisselerinin % 37.05 oranindaki
bélimii Istanbul Menkul Kivmetler Borsasinda islem goérmiis, 11-24 Mart 2010
tarihleri arasinda. halka agik olan % 37.05 oranindaki paylarin goniillii ¢agn yolu ile
satin alimmas1 sonucunda Kurum™un halka agiklik oram % 22,75 olmustur. Sirketin
ishu tespit bagvurusunda da beyan edildigi 18.05.2010 Tarihli Yénetim Kurulu
karari dogrultusunda diger talep sahibi sirket olan Galatasaray Spor ve Futbol
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Isletmeciligi Ticaret A.S. ile birlesme ¢alismalarina devam edilmesine vonelik karar
verildigi anlagiinistr.

Tespit talebinde bulunan Sirketge ibraz edilen ticari defter kayitlan ve dayanag
belgeler ile tespit dosyasina sunulu AS Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi tarafindan hazirlandig1 anlagilan ~Galatasaray Spor ve
Futbol Isletmeciligi A.S. ve Bagh Ortakhiklart Ozel Amagh Bagimsiz Denetim
Raporu™ ve vine aymi kurum tarafindan hazirlanan = Galatasaray Sportif’ Sinai ve
Tican Yatinmlar Anonim Sirketi 01.06.2009 — 28.02.2010 Tarihli Finansal Tablolar
ve Bagimsiz Denetim Raporu™ veri ve agiklamalar iizerinde yapilan incelemelerden
sonra. varlik ve kaynak yapisi asagida 6zetlenmistir.

Sirketge ticari defter kayitlarimin muhasebe (mali tablo ve uygunluk) denetimine tabi
tutulabilmesi igin gerekli zamamin bilirkisi  gérev  stmirlarini - asu@  Sayin
Mahkemenin takdirindedir.

Bu baglamda tespit dosyasina sunulu Deniz Yatinm Menkul Degerler AS.
Tarafindan hazirlanan “Galatasaray Sportif Smai ve Ticari Yatrnimlar AS. ve
Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi AS. Birlesmesine Iliskin Uzman Kurulus
Raporu™ uyarinca sirket mali tablolanmin Seri XI. No:29 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig™ esaslar1 ve yukarida anilan AS
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan yazilan
Ozel Amagh Bagimsiz Denetim Raporu ise Seri 1. No:41 sayih “Sermaye Piyasas
Kurulunun Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig” dogrultusunda hazirlannuis oldugunun anlasildigi hususu da Sayin
Mahkemenin takdirindedir.

| VARLIKLAR [ 28022000 | | 31052000 |
(TL)

DONEN VARLIKLAR 174.266.282.00 [_ 305.435.112,00
Nakit ve Nakit Benzerler 362.867.00 2.852.312.00
Menkul Kiymetler (net) ¥ 0
Ticari Alacaklar (net) 3.203.918,00 2.929.775.00
Finansal Kiralama Alacaklar {net} {} {
Iiskili Taraflardan Alacaklar (net) 143 400.819.00 290,939 530,00
Diger Alacaklar (net) 0 950.317.00
Canh Varhklar {net) 0 {0
Stoklar (net) 3] 3]
Devam Eden Ingaat Sizlesmelerinden Alacaklar (net) {0 ()
Ertelenen Vergi Varliklan { {
Diger Dinen Varhiklar 27.298.678.00 7.763.178.00

DURAN VARLIKLAR [ 283.328.885.00] [ 17.786.486,00 |
licari Alacaklar (net} 1] ()
Finansal Kiralama Alacaklart (net) 0 ()
Hiskili TarafNardan Alacaklar (net) () 3.190.226.00
Diger Alacaklar (net) 31.539.090.00 U
Finansal Varhklar (net) 0 0
Pozif/Negatif Serefive (net) 0 0
Yatrim Amach Gayrimenkuller (net) 0 0
Maddi Varhklar (net) 41.189.00 77.720.00
Maddi Olmayan Varhklar (net) 245.200.000,00 ()
Ertelenen Vergi Varhiklar { (
Diger Duran Varhklar 6.348.606.00 14.318.540.00

| TOPLAM VARLIKLAR [ 457595167 [ 323.221.599.00 |
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[ YUKUMLULUKLER

[ 28022010 ]

[ 31052000 |

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadelikasimlar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yiikumlilikler (nety

Futholeu ve Teknik Kadro Borglan

licari Borglar (net)

Hiskili Taraflara Borglar (net)

Diger Ticari Borglar

Alman Avanslar

Borg Karsihiklar

Ertelenen Vergn Yiikiimlilugi

Diger Yiikiimlilukler (net)

UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER
Finansal Bor¢lar (net)

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukimliiliikler (net)
licari Borglar (net)

Itigkali Taraflara Borglar (net)

Alinan Avanslar
Cahsanlara Sag. Fay 1lis. Karsiliklar
Borg Kargihklan

Lrtelenen Vergi Yitkimliltigi

Diger Yiltktimlilikler (net)

TOPLAM YUKUMLULUKLER

tespite konu sirketin toplam 6z kaynagi

(TL)

[ 97.162.243.00

23,609 853.00
)

0

()
31.9035.906.00
584.915,00
4.457.762.00
T35.975.00

{

0

35.867.829.00

| 40.489.137,00 |
12.928.930.00
()
0
0
¢
291 794,00
5.251.236.00
S02.758.00
(
0
{
21.514.419.00

[ 60.511.737,00 ]

| 32.137.933.00 |

31.539.090.00

32.147.00
{

28.920.500.00

3190.226,00
()

i}

{

()

0}

S1.208.00

0

0

288946 50000}

[ 157.673.980,00 |

[ 72.627.070,00 |

OK= Toplam Varhklar — Toplam Yiikiimliliikler

0K =457.595.167.00— 157.673.980.00
OK=1299.921.187,00 TL

asagidaki gibidir:

(6) Yukarida sunulan varlik ve yiikiimliiliiklerden hareketle 28.02.2010 tarihi itibariyle

olarak hesaplanmaktadir.

(7) Hesaplanan Ozkaynaklar toplaminin, sermaye unsurlari itibarivle dagihmi da

0Z KAYNAKLAR 28.02.2010
Yeniden
Diizenlenmis |
Ana Ortakhga Ait 6zkaynaklar 299.921.187
Odenmis Sermaye 2.035.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 3.827.679

Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Hisse Senedi Thrag Primleri

Deger Artig Fonlari

Yabanci Para Cevrim Farklari

Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler

18.725.650 |

Gegmis Yillar Kar/Zaran

208.342.399

Net Donem Kari/Zarar 66.990.459 |
Azinhik Paylar -
Toplam 299.921.187
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GALATASARAY SPOR VE FUTBOL ISLETMECILIGI TICARET
ANONIM SIRKETI (birlesme yoluyla devir olacak sirket)

Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunda 489233-436815 sicil numarasi ile kayith
bulunan Galatasaray Sportif Smai Ve Ticari Yatrimlar Anonim  Sirketi'nin
sermayesi 143.602.000 (Yizkirkiigmilyonaltyiizikibin) TL olup. ana s6ézlesmesinin
31.12.2002 tarihinde tescil edilerek kuruldugu saptanmustir.

ibraz edilen ticari defter kayitlan ve dayanagi belgeler ile tespit dosyasma sunulu
AS Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan
hazirlandig1 anlasilan “Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi A.S. ve Bagh
Ortakliklar1 Ozel Amagh Bagimsiz Denetim Raporu™ ve yine aym kurum tarafindan
hazirlanan “Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi Ticaret AS. ve Bagh
Ortakhklart 01.06.2009 — 28.02.2010 Tarihli Konsolide Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu™ veri ve agiklamalari Gizerinde yapilan incelemelerden
sonra, varhk ve kaynak yapisi asagida 6zetlenmistir.

Sirketge ticari defter kayitlarinin muhasebe (mali tablo ve uygunluk) denetimine tabi
tutulabilmesi igin  gerckli zamamin bilirkisi gorev  simrlarmi  astign - Savin
Mahkemenin takdirindedir.

Onceki bolimde de belirtildigi tizere; Deniz  Yaurim Menkul Degerler AS.
Tarafindan hazirlanan “Uzman Kurulug Raporu™ uyarinca sirket mali tablolarinin
Seri XI, No:29 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar Hakkinda
Teblig” esaslann ve yukarida anilan AS Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi tarafindan yazilan Ozel Amagli Bagimsiz Denetim
Raporu ise Seri I, No:41 sayili “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Birlesme Islemlerine
[liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” dogrultusunda

hazirlanmis oldugu anlagilmistir.

| VARLIKLAR

| 28.02.2010 |

[ 31052000 |

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Menkul Kiymetler (net)

Ticart Alacaklar (net)

Finansal Kiralama Alacaklan (net)
Iigkili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Canh Varhklar (net)

Stoklar (net)

Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varhiklan

Diger Donen Varhklar

DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar (net)

Finansal Kiralama Alacaklarn (net)
Hiskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)

Finansal Varhklar (net)
Pozitif/Negatif Seretive (net)
Yatnm Amagh Gayrimenkuller (net)
Maddi Varhklar (net)

Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varhiklan

Diger Duran Varliklar

(TL)
89.793.746,00 | | 150.062.851.00
3.236.678.00 3 805346.00
0.00 13,000
5.606.951.00 5.490.254.00
0.00 0.00

42.837.161.00
105.617.00

75.284.809.00
1.076.024.00

0.00 (1,00

6.483.698.00 4 108.018.00

0.00 0.00

(100 0.00

31.523.641.00 60.298 400,00
[ 130.387.652,00] [ 126.112.719.00]

0.00 0,11}

(.00 0.00

0.00 0.00

28.093.00 22.502.00

0.00 (.00

274.503.00 63.729.00

0.00 0.00

2.107.527.00 3.070.419.00

115.261.140.00 116.752 054,00

55.944.00
12.660.445.00

.00
6.204.015.00

TOPLAM VARLIKLAR

| 220.181.398,00 |

| 276.175.570.00 |
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(5) Yukarida sunulan varhk ve yiikiimliiliiklerden hareketle 28.02.2010 tarihi itibariyle

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar (net)

Uzun Vadeli Finansal Borglarm Kisa VadeliKisimlar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar net)
Diger Finansal Yiikiimlilikler (net)

Ticari Borglar (net)

Higkili Taraflara Borglar (net)

Diger Borglar

Alinan Avanslar

Rorg Kargihiklan

Ertelenen Vergl Yikimlialtgo

Diger Yukamlalikler {net)

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Finansal Borglar (net)

Finansal Kiralama lglemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yikiimliliikler (net)
Vicart Borglar (net)

Diger Borglar

1iskili Taraflara Borglar (net)

Aliman Avanslar

Borg Karsihiklar

(ahsanlara Sad. Fay. [liskin Karsiliklar
Ertelenen Vergi Yiukumliligi

Diger Yitkimmliliikler (net)

ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
TOPLAM YUKUMLULUKLER

tespite konu sirketin toplam 67 kaynagi

[ 141.635.759.00| [ 156.715.570.00 |
26.562.415.00 12.928.930.00
() (
0 {0
0 &
29607 171,00 21 726.198.00
4.457.762.00 35.251.236.00
34.2649 534700 38.720.807.00
U 0
2.422.832.00 1.174.973.00
0.00 0,00
44.316.032.00 76.913.427.00

[ 115.166.084.00] [ 40.679.158,00 |
39.314.931.00 3.190.226.00
(.00 0.00
(.00 (.00

16.5386.011.00
3.866.594.00)
(.00

(3,00

0.00
617.608.00
(100

34, 780.940.00

3.366.470.00
4.627.905.00
(.00

(00

(.00)
57236900
0,00

28922 189.00

67.365.555,00

97.406.991,00

324.167.398,00

294.801.719,00

OK= Toplam Varhiklar — Toplam Yiikiimliilikler

OK=220.181.398.00- 324.167.398.00
OK=(103.986.000.00)

olarak hesaplanmaktadir.

(6) Hesaplanan Ozkaynaklar toplaminin, sermaye unsurlari itibariyle dagihni da
asagidaki gibidir:

28.02.2010 |
0Z KAYNAKLAR Yeniden
Diizenlenmis |
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar -103.985.999 |
Odenmis Sermaye 143.602.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 1.882 |
Hisse Senedi Thrag Primleri - |
Deger Artis Fonlar 75.893.974
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1927267 |
Gegmis Yillar Kar/Zararlan -238.508.713
Net Dénem Kari/Zaran -86.902.410
Azinhk Paylan 67.365.555
| Toplam -36.620.444
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Il- Birlesme Degerlerinin Hesaplanmasi

A- Ozkaynak Yontemine Gire Birlesme Degerleri

(1) Onceki boliimde de belirtildigi iizere, tespit talebinde bulunan sirketlerden

Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi Ticaret Anonim Sirketi'nin. Galatasaray
Sportif Smai ve Ticari Yatinmlar Anonim Sirketi'nde % 77.22838 oraninda
ortakligi bulunmaktadir.

GS SPORTIF AS. GS FUTBOL AS.
Odenmis Sermaye 2.035.000 Odenmis Sermaye | 143.602.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 3.827.679 Sermaye Diizeltmesi Farklar 1.882
B Deger Artis Fonlar Deger Artig Fonlari 75893074
Kardan:ayriian I\ls!IIa|1|n|$ 18.725.650 | Kardan Ayrilan Kisitlanms Y edekler 1,927.267
Yedekler ?
Gegmis Yillar Kar/Zararn | 208.342.399 Geemis Yillar Kar/Zarar | -238.508.713
Net Donem Kari/Zarari | 66.990.459 Net Donem Kari/Zarari -86.902.410
TOPLAM OZ__KAYI.YAKLAR 209.921.187 TOPLAM OZ!(AY]?JAKLAR -103.985.999
{ Netlestirme Oncesi) ( Netlestirme Oncesi)
GS Futbol AS'nin Payina isabet
Eden Ozkaynaklar Toplami (-) 231.624.269 ]
TOPLAM OZKAYNAKLAR 68.296.918 | TOPLAM OZKAYNAKLAR -103.985.999
{ Netlestirme Sonrasi) ( Netlestirme Sonrasi)
SERMAYE 463.403 | SERMAYE 143.602.000
| ( Netlestirme Sonrasi) ( Netlestirme Sonrasi)
istirakler Dikkate
: Ozkaynak Degeri | Ahnms Ozkaynaklar
Ortakliklar y & el
(TL) (TL)

GS Sportif AS. 209.921.187 68.296.918

GS Futbol AS. -103.985.999 -103.985.999

TOPLAM 195.935.188 -35.689.081

(2)

(3)

GS Futbol ve GS Sportif i¢in bu yonteme gore hesaplanan 6zvarlik toplami negatif
oldugundan anlaml bir birlesme orani hesaplanamamaktadir.

SPK “Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar™ Seri 1 No: 31 Tebligi md. 7 hiikiimleri
uyarca: birlesme oram birlesmeye taraf ortaklarca benimsenen yontem esas
alinarak hesaplanir.

Yine aym madde hikmii uyarinca; 6zkaynak yontemi diginda bir ydntemin
uygulanmasi halinde hem 6zkaynak yvontemi hem de segilen diger yontemlere gore
hesaplanacak birlesme oranlarina, degistirme oranlarina ve birlesme sonrasi sermaye
tutarina  hazirlanacak bilirkisi raporunda yer wverilmesinin zorunlu oldugu
belirtilmistir.

AN |




() Bu hiikiimler ve tespit talebinde bulunan vekillerinin talebi uyarinca, bilesme oran
ve degerlerinin hesaplanmasinda uygulanabilecek yontemlerden “Indirgenmis Nakit
Akimlart Yontemi™ ile “Benzer Sirketler Analizi Yontemi™ esas alinmak suretiyle
yaptlan hesaplama ve degerleme sonuglar agsagida sunulmugtur:

indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi

(1) Talep sahibi girketler tarafindan talep edildigi dogrultuda esas alinan kabuller ve

operasyonel

nakit

akislan

projeksiyonlarindan

hareketle,

Indirgenmis Nakit

Akimlari Yontemine gore sirketlerin toplam hisse degerleri ve sermayesi asagidaki
tabloda sunuldugu gibi hesaplanmaktadir.

%8,62

indirgeme Orami ( GS Sportif AS.) %9,12 | %9,62
Sirket Degeri (Mn $) 209 198 190
28/02/2010 Diizeltilmis Net Bor¢ (Mn $) -75
indirgeme Oram (GS Futbol AS.) %8,62 | %9,12 | %9,62
Sirket Degeri (Mn §) 75,5 66,6 58.3)
28/02/2010 Diizeltilmis Net Borg¢ (Mn S) 29

INA Yontemine Gore
Ozsermaye Degeri

08.06.2010 Tarihinde
Gegerli TCMB Déviz

INA Yontemine
Gire Ozsermaye

(Mn 8) Ahs Kuru Degeri (Mn TL)
GS Sportif AS. 19.8 1,5936 31.6
GS Futbol AS. 66.6 1.5936 106,

GS SPORTIF AS.

GS FUTBOL AS. |

Odenmis Sermaye

2.035.000

Odenmis Sermaye

143.602.000

INA'va Gére Ozkaynak Degeri

31.576.782

INA'va Gore Ozkaynak Degeri

106.109.422

GS Futbol'un Payina Isabet Eden
(zkaynak Degeri (-)

24.386.23

Netlestirilmis Ozkaynak 7.190.545 | Netlestirilmis Ozkaynak 106.109.422
Netlestirilmis Sermaye 463.403 | Netlestirilmig Sermaye 143.602.000
B Devir Sonrasi )
Ozkaynak | Istirakler Dikkate Ulasilacak Istirakler
Degeri Alnmis Ozkaynak | Sermayedeki Oran Sermave | Dikkate Alinmis
Ortakhklar (TL) (TL) (%) (TL) Sermaye (TL)
GS Sportif AS. 31.576.782 7.190.545 6,3465% 2.035.000 463.403 |
GS Futbol AS. | 106.109.422 106.109.422 93.6535% | 143.602.000 143.602.000 |
TOPLAM [ 137.686.204 113.299.968 100,0000%

"



(3)

(4)

(5)

(6}

Yukandaki tabloda, her bir ortak i¢in netlestirilmis hisse degeri ve netlestirilmis
sermayeye ulasirken. konsolide mali projeksiyonlar kullamlmis oldugundan dolay1.
Galatasaray Sportif’in payina Galatasaray Futboldan intikal eden herhangi bir hisse
degeri bulunmamakla birlikte, Galatasaray Sportif AS. Galatasaray Futbol AS.
istirak oraninda (%77.22838) arindirilmistir.

Yapilan arindirma iglemleri sonucunda, Galatasaray Futbol'un hisse degerinde
herhangi  bir  degisiklik olmazken, Galatasaray Sportif'in  hisse degerinden
Galatasaray Futbol’a ait olan 24.386.237 TL'hk kisim ¢ikartilmis ve Galatasaray
Sportif igin 7.190.545 TL netlestirilmis hisse degerine ulasiimistir,

Yukarida hesaplanan Indirgenmis Nakit Akimlarina gore hisse degeri ve sermaye
degerleri veri olarak alindiginda birlesme orami (BO) asagida hesaplandigi gibidir:

BO= Devralan sirketin OK / (Devralan sirketin OK + Devrolan Sirketin OK)
BO=7.190.545/(7.190.545 +106.109.422)
BO =% 63465

Buna gore birlesme sonrasi devir alan sirketin sermayesi (463.402 / % 6.3465=)
7.301.739 TL olarak hesaplannustir.

Boylelikle birlesme yoluyla devralan sirket sifatina sahip Galatasaray Sportif Sinai

ve Ticari Yatinmlar A.S. birlesme sonrasi sermaye artinmi tutari da (7.301.739
2.035.000=) 5.266.739 TL olarak hesaplanmaktadir.

C- Benzer Sirketler Analizi Yontemi

(1) Bu vontemde degerlemesi yapilacak sirket ve karsilastirma vapilacak sirketlerin
pivasa degerleri bulunarak, bu sirketlerin mali ve finansal verileri karsilagtirthir.
Firma degeri/ciro,  piyasa degeri/net kar, piyasa degeri/6zsermaye. firma
degeri/vergi faiz amortisman 6ncesi kar (VFAOK) oranlari kullanihr.

2y GS Futbol AS.."nin piyasa degerinin bulunmasinda. kiyaslanabilir olmasi sebebiyle

Besiktas Futbol'a ve GS Sportif’e ait piyasa ¢arpanlar kullamlmistir. GS Sportif'in
piyasa c¢arpanlarina %80 ve Besiktas Futbol'un piyasa ¢arpanlarina % 20 agirhk
verilmistir.

. 28/02/2010 itibariyle Son 4 Ceyrek ~ 28/02/2010 08/06/2010
Fiai Faiz, Vergi, Net Borg (iliskili
(Mn TL) Net Fa;li\'el Amortisman | Amortisman | Net Oaksvaak taraflardan Piyasa | Firma
' Satislar Ka;l Gideri Oncesi Kar Kar B alacaklar ve Degeri | Degeri
(FAVOK) borglar dahil)
Besiktas Futbol 130.9 201 28.1 80| -45.2 -43.1 43.8 1584 20225
GS Sportif AS, * 68.4 57.1 0.2 573 954 2999 -115.7 390.7 I 275.02
Firma Degeri/ | Firma Degeri/ | Piyasa Degeri /| Piyasa Degeri/
| Net Satislar FAVOK Net Kar Ozkaynak
Besiktas Futbol 1.5 254 AD| A/D
GS Sportif AS. 4.0 4.8 4.1 1.3
Agirhkh Ortalama 3.5 89 4,1 1,3

~




-

T—“l

28/02/2010 Son 4 Cevrek 28/02/2010 _
| Faiz, Vergi, l)uz(.i:::i:?urs‘
(Mn TL) Net Esas Faaliyet | Amortisman | Amortisman | Diiz. _ Diiz. laraﬂ:rdan
B Satislar Kar Gideri Oncesi Kar | Net Kar | Ozkaynak .
FAVOK alacaklar ve
(K ) borg¢lar dahil) |
| GS Futbol AS. 103, 1 -81.4 37.9 F -43.5] -984] -104.0 70,6

[ Firma Degeri/ | Firma Degeri | Piyasa Degeri / | Piyasa Degeri /|
) Net Satiglar / FAVOK Net Kar Ozkaynak
\icnzer Sirketler Carpan Agir. Ort. 35 8.‘)_L 4.1 1.3
)&S Futbol AS. Piyasa Degeri (Mn TL) 293 A/D A/D A/D !
Carpan Agirhgi 100% 0% 0% 0% |
| GS Futbol AS. Piyasa Degeri (Mn TL) 293

Galatasaray Sportif AS.'nin

carpildiginda

GS  Sportif

hesaplanmugtir.

AS. nin

pivasa degerinin hesaplanmasinda GS Sportif A$. nin
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olusan agirhikh ortalama fiyatlarin ortalamasi
kullanilnustir. Ozel durum agiklamasinin yapildigi 14.05.2010 tarihinden raporun
yazildigi 08.06.2010 tarihine kadar 1 TL nominal degerli GS Sportif AS. nin agirhkh
ortalama fiyat1 174,18 TL olarak hesaplanmig, bu fiyat 2.035.000.00 T1.'lik sermaye ile

piyasa

degeri

354.456.300,00 TL

Benzer Sirketler Yontemine Gore -

Ozsermaye Degeri (Mn TL)

olarak

’ES Sportif AS. 354
GS Futbol AS. 203
]
GS Sportif AS. GS Futbol AS.
Odenmis Sermaye | 2.035.000 | Odenmis Sermaye | 143.602.000

Benzer Sirketler
Yontemine Gore
Ozkaynak Degeri

354.456.300

Benzer Sirketler
Yontemine Gore
Ozkaynak Degeri

292.923.809
|

GS Futbol'un Payma Isabet
Eden Ozkaynak Degeri (-)

273.740.852

Netlestirilmis Ozkaynak

Netlestirilmis

pam—

: A48 | .1 292.923.809
Degeri | SR A10148 Ozkaynak Degeri ol
Netlestirilmis Sermaye 463,403 T;Jellestmimls 143.602.000

ermaye

B



Devir Sonrasi

Ozkaynak | istirakler Dikkate : Istirakler Dikkate
o - Ulasilacak Sermaye :
Ortakhklar Degeri Alinms Ozkaynak ] ; Alinmis Sermaye
(TL) (TL) Sermayedeki (TL) (TL)
- Oran
GS Sportif AS. | 354456300 80.715.448 21,6025% 2.035.000 463403 |
GS Futbol AS. 292.923.809 292.923.809 78,3975% | 143.602.000 143.602.000
TOPLAM 647.380.109 373.639.257 100,0000%

(3)

(4)

(5}

(6)

(7

(3)

Yukandaki tabloda, her bir ortak i¢in netlestirilmis hisse degeri ve netlestirilimis
sermayeye ulasirken, konsolide mali projeksiyonlar kullaniimis oldugundan dolayi,
Galatasaray Sportif’in payina Galatasaray Futbol'dan intikal eden herhangi bir hisse
degeri bulunmamakla birlikte, Galatasaray Sportif’ AS.. Galatasaray Futbol AS.
istirak oraninda (%77.22838) armdirilmistir.

Yapilan arindirma islemleri sonucunda, Galatasaray Futbol'un hisse degerinde
herhangi bir degisiklik olmazken, Galatasaray Sportifiin hisse degerinden

Galatasaray Futbol’a ait olan 273.740.852 TL’lik kisim ¢ikartilmis ve Galatasaray
Sportif i¢in 80.715.448 TL netlestirilmis hisse degerine ulasilmisur.

Yukarida hesaplanan Benzer Sirketler Yontemi Analizine gore hisse degeri ve
sermaye degerleri veri olarak alindiginda birlesme oram (BO) asagida hesaplandigl
gibidir:

BO= Devralan sirketin OK / (Devralan sirketin OK + Devrolan Sirketin OK)
BO=80.715.447 / (80.715.447+292.293.209)

BO="% 21,6025

Buna gore birlesme sonrasi devir alan sirketin sermayesi (463.402 / % 21,6025-)
2.145.132,95 TL olarak hesaplanmistir.

Boylelikle birlesme yvoluyla devralan sirket sifatina sahip Galatasaray Sportif’ Sinai
ve Ticari Yatinmlar A.S. birlesme sonrasi sermaye arttinnm tutari da (2.145.132,95 —
2.035.000=) 110.132,95 TL olarak hesaplanmaktadir.

Yontemlerin Degerlendirilmesi

Bilirkisi  kurulumuzea yapilan incelemede SPK UFRS Mali Tablolara Gore
uygulanan Ozkaynak Yontemi, sirketlerin incelenen dénemde ger¢eklesmis ve
denetimden ge¢mis finansal sonuclarim yansitmaktadir.

indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi ise gelecege yonelik varsayimlar igerirken.
Benzer Sirketler Analizi Yontemi, sektorin ve benzer sirketlerin  finansal
performansi tizerindeki beklentilerini vansitmaktadir.

Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. gelecekte planlanan faaliyet
igeriginin geemis yillardan 6nemli derecede tarklhilik gostermesi dikkate alindiginda:
indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemine gore bulunan birlesme oranina % 80.
Benzer Sirketler Analizi Yontemi'ne gére bulunan birlesme oranina % 20 agirhik
verilerek hesaplanan birlesme oranlarmin daha makul  goriindiigi  Sayin
Mahkemenin takdirindedir.

N\

10)




i4) Bu 6nerinin kabulii halinde ise; birlesme oram [(%6.3465%0.8 + % 21.6025%0.2)=|

(%)

()

%9.3977 olarak hesaplanacaktir.

Buna gore birlesme sonrasi devir alan sirketin sermayesi (463.402.47/ %
9.3977=) 4.931.033,37 TL olarak hesaplanmistir.

Boylelikle birlesme yoluyla devralan sirket sifatina sahip Galatasaray Sportif Sinai
ve Ticari Yaturimlar A.S. birlesme sonrasi sermaye artirim tutari da (4.931.033,37 -
2.035.000.00=) 2.896.033,37 TL olarak hesaplanmaktadir. Buna gére scrmaye
artinmu,  Galatasaray Spor ve Futbol Isl. Tic. A.S. portfoyiindeki Galatasaray
Sportif Sinai ve Ticari Yatinnmlar A.S§. hisselerinden yapilacaktir,

SONUC

TTK hiikiimleri geregince: her bir girketin ayr ayn yonetim Kararlan dogrultusunda
birlegmeleri éngorilen sirketlerin, 28.02.2010 tarihi itibariyle ibraz edilen ticari detter
kayitlar ve dayanagi belgeler iizerinde yapilan bilirkisi incelemesi sonucu:

Birlesme yoluyla diger sirketi tiim aktif ve pasifiyle devir alacak sirket olan
Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirnmlar Anonim Sirketi'nin sermayesinin,
2.035.000 TL ve 6z kaynaklar toplaminin ise 299.921.187 TL oldugu: sermayesinin
6zkaynaklan iginde korunmakta oldugu:

Birlesme yoluyla diger sirkete tiim aktif ve pasifiyle devir olunacak Galatasaray
Spor ve Futbol Isletmeciligi Ticaret Anonim Sirketi’nin sermayesinin ise.
143.602.000.00 TL ve 6z kaynaklar toplaminin da (36.620.444 TL) oldugu.
Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:l No:41 “Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar™ Tebligi
hiikiimleri uyarinca ve basvuru sahibi sirketlerin talepleri dogrultusunda. Ozkaynak
vontemi yaninda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi ve Benzer Sirketler Analizi
Yontemi kullamimak suretiyle yapilan hesaplamalara gore de:

a. Birlesme dolayisiyla ger¢eklestirilecek sermaye artirnminin:

Degerleme Yontemi BermTYe Artirim
(TL)
_(}zka_\»'nak _ =
indirgenmis Nakit Akimlari 5.266.739.46
Benzer Sirketler Analizi 110.132.95

b. Birlesme sonrasi ulasilacak sermayenin:

Ulasilacak ]
Degerleme Yontemi Sermaye
(TL)
Ozkaynak -
Indirgenmis Nakit Akimlan 7.301.739.46
Benzer Sirketler Analizi 2.145.132,95




C.

d.

Birlegme oranlarinin:

Degerleme Yontemi Birlgsme Sranka n"
- (%)
Ozkaynak -
Indirgenmis Nakit Akimlari 6.3465
Benzer Sirketler Analizi | 21,6025 |

Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatirimlar A.S.deki Galatasaray Spor ve
Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. hissedarlar i¢in Degistirme Oranlarinin:

Degistirme Oranlar:

Degerleme Yintemi (Nominal Hisseler)
Ozkaynak =
indirgenmis Nakit Akimlari 0.03667594785
Benzer Sirketler Analizi 000076693186

olarak saptandign;

4- Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi Ticaret A.S. gelecekte planlanan faaliyet
igerigi dogrultusunda, Indirgenmis Nakit Akimlari Yoéntemine gére bulunan
birlesme oranina % 80. Benzer Sirketler Analizi Yontemi'ne gore bulunan birlesme
oranina % 20 agirhk verilerek hesaplanan birlesme oranlarinin sonucunda uygun
goriilmesi halinde ise;

a.

Birlesme oraninin  [(%6,3465*%0.8 + % 21.6025%0,2)=1%9,3977 olarak
hesaplanacagi,

Birlesme sonrasi devir alan sirketin sermayesinin (463.402.47/ % 93977=)
4.931.033,37 TL olacag::

Birlesme yoluyla devralan girket sifatina sahip Galatasaray Sportif’ Sinai ve
Ticari Yatinmlar A.S. birlesme sonrasi sermaye arttirnm tutari da (4.931.033.3
—2.035.000,00-) 2.896.033,37 TL olarak hesaplanacagt;

Buna gére sermaye artinminin, Galatasaray Spor ve Futbol Isletmeciligi Ticaret
A.S. portfoyiindeki Galatasaray Sportif Smai ve Ticari Yatinmlar A.S.
hisselerinden yapilacagi:
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