TTK'nun 376. Maddesi Kapsaminda Yapilan islemler

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 376. Maddesi karsisinda Teknik iflas durumunu tespit etmek amaciyla varliklarin muhtemel satis fiyati
tizerinden degerlendirildigi bilango hazirlamistir. Sirket maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen profesyonel futbolcu
lisans bedellerinin tespiti icin 31 Mayis 2013 tarihi itibari ile igsel bir c¢alisma yapmistir. Bu g¢alisma kapsaminda:

-Yeni sezonda veya son zamanlarda bedelli olarak alinan profesyonel futbolcular igin 6denen bonservis bedelleri gergege uygun deger
olarak kabul edilmistir.

-31 Mayis 2013 tarihinden sonra satilan profesyonel futbolcularin satisindan elde edilen bonservis bedelleri gergede uygun deger olarak
kabul edilmistir.

-Diger profesyonel futbolcular igin ise futbolcu degerleri tizerinde galisma yapan ve sektrde genel kabul gérmis internet portallarinda
yer alan degerler baz alinarak galisma yapilmistir.

Bu galisma sonucunda 31 Mayis 2013 tarihi itibariyla deger tespitine tabi tutulan maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen
profesyonel futbolcu lisans sézlesmelerinin degeri 114.800.000 Avro (277.907.840 TL) olarak belirlenmistir.

Ayrica, Sirket, 10 Mart 2011 tarihinde degerleme yapan bagimsiz bir yabanci kurulusa futbol takimi birimi igin degerleme calismasi
yaptirmistir. Yapilan dederleme calismasinda 63.650.000 TL olarak tespit edilen alt yapi birimi dederinin kalan lisans siresi tizerinden
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanan net buglinkii dederi 54.102.500 TL olarak belirlenmistir. Bununla birlikte maddi
olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilen futbol takimi toplam degeri 332.010.340 TL olarak belirlenmistir.

Ek olarak Sirket, lisans ile dogrudan baglantili olan sponsorluk, isim hakki ve reklam gelirlerinden elde edecedi nakit akiglarinin degerinin
tespiti igin igsel bir calisma yapmistir. Bu kapsamda 11 Haziran 2012 tarihinde bagimsiz bir sirket tarafindan hazirlanan degerleme
raporunda kullanilan gelecege doniik nakit akislari baz alinarak 31 Mayis 2013 tarihi itibari ile lisansin tahmini degerinin tespiti
glincellenmistir.

-Lisans Sozlesmesi gergevesinde 2029-2030 donemi sonuna kadar tahmin edilen ve sézlesme kapsamindaki sponsorluk, isim hakki ve
reklam gelirlerinden elde edecegi nakit akislari kullaniimistir.

-Indirgeme orani olarak Sirket, agirlikl ortalama sermaye maliyetini hesaplayip %10,51 oranini kullanmigtir. Oran hesaplamasinda risksiz
faiz orani olarak 2030 vadeli eurobond faiz orani kullaniimistir.

Calismaya konu edilen ve lisans ile dogrudan baglantili olan sponsorluk, isim hakki ve reklam gelirlerinden elde edecedi nakit akislarinin
%10,51 indirgeme orani ile net bugiinkii degeri 348.580.219 ABD Dolari (650.485.547 TL) olarak tespit edilmis ve yukarida bahsedilen
bilango hazirlanmasinda tahmini lisans bedeli dikkate alinmistir.

Buna gére maddi olmayan duran varliklar Gizerinden hesaplanan 31 Mayis 2013 tarihindeki 332.010.340 TL tutarindaki deger ile 30 Kasim
2013 tarihindeki 141.417.376 TL tutarindaki kayith deder arasindaki 190.592.964 TL tutarindaki deger artisi ve 31 Mayis 2013 tarihi
itibariyla belirlenen lisans ile dogrudan badlantii olan sponsorluk, isim hakki ve reklam gelirlerinden kaynaklanan 650.485.547 TL
tutarindaki tahmini lisans bedelinden kaynaklanan deger artisi 6zkaynaklar {izerinde yansitiinca 6zkaynaklarin degeri pozitif 683.576.246
TL gikmaktadr.

Sirket varliklari yeniden dederleme fiyati lizerinden dederlemeye tabi tutuldugunda TTK'nin 376. maddesinde ongorilen tedbirleri
almasina gerek olmadigi goriilmektedir.

30 Kasim 2013 tarihi itibariyla Sirket'in 6zkaynadi 6102 sayill Tlirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 376. maddesi kapsaminda asadidaki
gibidir:

Dederleme calismalari sonucuna gére olusan fon

Lisans sOzlesmeleri 650.485.547

Maddi olmayan duran varliklar degerleme farklari 190.592.964

30 Kasim 2013 tarihi itibariyla yasal 6zkaynaklar (157.502.265)

Degerleme calismalari sonucuna goére ulasilan yasal 6zkaynaklar (pozitif) 683.576.246



